
,1 7+( &20021 3/($6 &2857 2) /8&$6 &2817<� 2+,2

,Q WKH 0DWWHU RI�

5(12 %($&+�+2:$5'
)$506 &216(59$1&<
',675,&7

3HWLWLRQHU�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

&DVH 1R� &,�������

-8'*( '($1 0$1'526

$118$/ 5(3257 2) ',5(&7256
)25 7+( <($5 ����

6+,1'/(5 1()) //3
-DPHV $� 6XOHZVNL ���������
+RZDUG %� +HUVKPDQ ���������
���� 7UXVW 'ULYH� 6XLWH ���
+ROODQG� 2+ �����
3KRQH� ����� ��������
)D[� ����� ��������
(�PDLO� MVXOHZVNL#VKLQGOHUQHII�FRP
'LUHFW 'LDO� ����� ��������
(�PDLO� KKHUVKPDQ#VKLQGOHUQHII�FRP

$WWRUQH\V IRU WKH 5HQR %HDFK�
+RZDUG )DUPV &RQVHUYDQF\ 'LVWULFW

3HWLWLRQHU� 5HQR %HDFK�+RZDUG )DUPV &RQVHUYDQF\ 'LVWULFW� SXUVXDQW WR 5�&� ��������

KHUHE\ VXEPLWV WKH $QQXDO 5HSRUW RI 'LUHFWRUV IRU WKH \HDU �����

7KH 5HQR %HDFK�+RZDUG )DUPV &RQVHUYDQF\ 'LVWULFW HQFRPSDVVHV DSSUR[LPDWHO\ �����

DFUHV RI ODQG ORFDWHG RQ WKH VRXWK VKRUH RI /DNH (ULH� DSSUR[LPDWHO\ ILIWHHQ PLOHV HDVW RI 7ROHGR�

2KLR� 7KH ERXQGDULHV RI WKH 'LVWULFW H[WHQG EHWZHHQ WKH PRXWK RI &RROH\ &UHHN RQ WKH ZHVW DQG

:DUGV FDQDO RQ WKH HDVW ZLWK D ODNH IURQWDJH RI DSSUR[LPDWHO\ ������ IHHW� 0XFK RI WKH DUHD ZDV
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RULJLQDOO\ VXEMHFW WR RYHUIORZ EXW WKH RULJLQDO GHYHORSHUV�RZQHUV UHQGHUHG LW EXLOGDEOH E\

FRQVWUXFWLQJ SURWHFWLYH ZRUNV DORQJ WKH ERXQGDU\ VWUHDPV DQG WKH ODNHIURQW DQG SURYLGLQJ IRU

LQWHUQDO GUDLQDJH YLD GLWFKHV DQG SXPSLQJ IDFLOLWLHV� $V D UHVXOW� D ODUJH QXPEHU RI UHVLGHQFHV

KDYH� RYHU WKH \HDUV� EHHQ FRQVWUXFWHG ZLWKLQ DQG XSRQ WKH ERXQGDULHV RI WKH 'LVWULFW DQG LWV

SURWHFWLYH ZRUNV�

7KH RULJLQDO IORRG FRQWURO ZRUNV ZHUH FRQVWUXFWHG E\ ORFDO LQWHUHVW EHJLQQLQJ LQ ���� DQG

H[WHQGLQJ WR ����� *RYHUQPHQWDO DVVLVWDQFH ZDV SURYLGHG LQ ���� ZKHQ WKH &RUSV RI (QJLQHHUV

ODXQFKHG D ODUJH�VFDOH HIIRUW WR SURYLGH SURWHFWLRQ DJDLQVW IORRGLQJ DORQJ WKH VKRUH RI /DNH (ULH�

7KLV SURJUDP� ZKLFK ZDV WHUPHG ³2SHUDWLRQ )RUHVLJKW�´ ZDV LQLWLDWHG E\ WKH &RUSV WR SURWHFW

DJDLQVW IORRGLQJ ZKLFK KDG RFFXUUHG DQG ZDV OLNHO\ WR UHRFFXU DV D UHVXOW RI WKH WKHQ KLVWRULFDOO\

KLJK OHYHO RI /DNH (ULH� $W WKDW WLPH� WHPSRUDU\ GLNHV ZHUH FRQVWUXFWHG E\ WKH &RUSV RI

(QJLQHHUV DW DQ DSSUR[LPDWH FRVW RI ���� PLOOLRQ GROODUV LQ WKH VHSDUDWH &RQVHUYDQF\ 'LVWULFWV

ZKLFK KDG EHHQ HVWDEOLVKHG SXUVXDQW WR 2UGHUV RI WKLV &RXUW DV WKH /DNH (ULH &RQVHUYDQF\

'LVWULFW 1R� � DQG WKH +RZDUG )DUPV &RQVHUYDQF\ 'LVWULFW� 7KHVH WHPSRUDU\ LPSURYHPHQWV

ZHUH IXQGHG VROHO\ ZLWK IHGHUDO GROODUV� )RU VHYHUDO \HDUV� WKRVH &RQVHUYDQF\ 'LVWULFWV

VHSDUDWHO\ IXQGHG WKH RQJRLQJ PDLQWHQDQFH ZKLFK WKH WHPSRUDU\ GLNHV UHTXLUHG ZLWKLQ WKHLU

ERXQGDULHV� ,Q VSLWH RI WKHLU HIIRUWV� WKH KLJK DQG RIWHQ ZLQGVZHSW ZDWHUV RI /DNH (ULH

QRQHWKHOHVV UHPDLQHG D FRQVWDQW WKUHDW�

$ SHUPDQHQW GLNH ZDV FRPSOHWHG GXULQJ WKH FDOHQGDU \HDU ����� $OWKRXJK GHVLJQHG WR

EH SHUPDQHQW� WKH GLNH UHTXLUHV FRQWLQXHG LQVSHFWLRQ DQG PDLQWHQDQFH� 3XUVXDQW WR 2UGHU RI WKLV

&RXUW� WKH WZR &RQVHUYDQF\ 'LVWULFWV ZHUH XQLWHG LQ ����� 7KHUHDIWHU� WKH FRQVWLWXHQW

&RQVHUYDQF\ 'LVWULFW H[HUFLVHV VROH UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH LQVSHFWLRQ DQG PDLQWHQDQFH RI WKH GLNH

DQG RWKHU IORRG FRQWURO GHYLFHV�



�

3XUVXDQW WR QRWLFH GXO\ PDGH LQ WKH 6XEXUEDQ 3UHVV� WKH %RDUG RI 'LUHFWRUV KHOG VL[ ���

UHJXODU PHHWLQJV IRU WKH 'LVWULFW GXULQJ WKH \HDU ����� 7KH PHHWLQJV RI -DQXDU\ ��� ����� 0DUFK

�� ����� 0D\ ��� ����� -XO\ ��� ����� 6HSWHPEHU ��� ���� DQG 1RYHPEHU �� ���� ZHUH KHOG DW

-HUXVDOHP 7RZQVKLS +DOO��

7KH 5HQR %HDFK�+RZDUG )DUPV &RQVHUYDQF\ 'LVWULFW PDLQWDLQV RQH IXQG SXUVXDQW WR

5HYLVHG &RGH 6HFWLRQ ��������'� DQG WKDW IXQG LV WKH PDLQWHQDQFH IXQG� $SSURSULDWLRQV IURP

WKH 0DLQWHQDQFH )XQG IRU WKH \HDU ���� ZHUH DV IROORZV�

�$� 'LUHFWRU )HHV ������������������������������������������������������������ ���������
�$� 6HFUHWDU\�7UHDVXUHU �������������������������������������������������� ���������
�$� (PSOR\HHV :LWKKROGLQJ ������������������������������������������ ���������

D� 2KLR 3XEOLF (PSOR\HHV
5HWLUHPHQW 6\VWHP «��������� ���������

E� ,56 ����0HGLFDUH ««������«�� ���������
�$� 8WLOLWLHV �������������������������������������������������������������������� ����������

D� (OHFWULF �������������������������������������� ����������
E� 3KRQH�,QWHUQHW ��������������������������� ���������

�$� 0DLQWHQDQFH ������������������������������������������������������������� ����������
D� /RW 0DLQWHQDQFH ����������������������� ���������
E� 3XPSLQJ )HHV ��������������������������� ���������
F� (PHUJHQF\ �������������������������������� ����������
G� 3XPS 5HSDLU ����������������������������� ����������
H� 0LVFHOODQHRXV ��������������������������� ���������
I� 'LWFK 3URMHFW«««««���������� ���������
J� 'LWFK 0DLQWHQDQFH ������������������� ���������

�$� ,QVXUDQFH ����������������������������������������������������������������� ���������
D� %RQG ����������������������������������������� �������
E� *HQHUDO /LDELOLW\ ���������������������� ���������

�$� :RUNHUV &RPSHQVDWLRQ ������������������������������������������� ���������
�$� 2WKHU ([SHQVHV ������������������������������������������������������� ������� ���

D� 1HZV 0HGLD ������������������������������ ���������
E� $VVHVVPHQW ([SHQVHV ��������������� ���������
F� $VVHVVPHQW 7D[ ������������������������ ���������
G� $XGLW ����������������������������������������� ���������
H� 26&2'$ 'XHV ������������������������ ������
I� 0LVFHOODQHRXV ��������������������������� ���������

�$� /HJDO &RXQVHO ��������������������������������������������������������� ����������
�$�� &RQWUDFWV ����������������������������������������������������������������� �����
�$�� 6XSSOLHV ������������������������������������������������������������������ ���������

� 0LQXWHV RI DOO UHJXODU PHHWLQJV DUH DWWDFKHG KHUHWR DV &RPSRVLWH ([KLELW $�
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�$�� 'LNH ([SHQVHV �������������������������������������������������������� ����������
D� 0DLQWHQDQFH ����������������������������� ����������
E� 5HSDLU ��������������������������������������� ���������
F� 0LVFHOODQHRXV ��������������������������� ���������

�$�� 3XPS 3URMHFW ���������������������������������������������������������� ����������

7RWDO $SSURSULDWLRQV ���������������������������������������������� �����������
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'RQDWLRQ ,QFRPH «««««««««« �������

7RWDO 5HFHLSWV ��������������������������������������������������������� ����������

',6%856(0(176�
8QFDWHJRUL]HG ««««««««�««« ����
�$� 'LUHFWRUV¶ )HHV �������������������������������� ���������
�$� 6HFUHWDU\�7UHDVXUHU :DJHV «�«���� ���������
�$� (PSOR\HHV :LWKKROGLQJ�

D� 2KLR 3XEOLF (PSOR\HHV
5HWLUHPHQW «««««������«��� ���������

E� ,56 ��� 0HGLFDUH ���������«����« �������
�$� 8WLOLWLHV�

D� (OHFWULF IRU SXPSV �������������������� ����������
E� 3KRQH �6SHFWUXP� ��������������������� �������

�$� 0DLQWHQDQFH�
D� /RW 0DLQWHQDQFH ����������������������� ���������
E� 3XPSLQJ )HHV ��������������������������� �������
F� (PHUJHQF\ �������������������������������� ����
G� 3XPS 5HSDLU ����������������������������� ���������
H� 0LVFHOODQHRXV ��������������������������� ���������
I� 'LWFK 3URMHFW ����������������������������� �����
J� 'LWFK 0DLQWHQDQFH ������������������� ������

�$� ,QVXUDQFH�
D� %RQG ����������������������������������������� �������
E� 'LUHFWRUV /LDELOLW\ �������������������� �������

�$� :RUNHUV &RPSHQVDWLRQ ������������������ �������
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�$� 2WKHU ([SHQVHV�
D� 1HZV 0HGLD ������������������������������ ������
E� $VVHVVPHQW ([SHQVHV ��������������� �����
F� $VVHVVPHQW 7D[ ������������������������ �������
H� 26&2'$ 'XHV ������������������������ ����
I� 0LVFHOODQHRXV ��������������������������� �������
J� &UHGLW &DUGV �«««««««� ����
K� 3HWW\ &DVK ««««««««� ������

�$� /HJDO &RXQVHO ��������������������������������� ���������
�$�� &RQWUDFWV ���������������������������������������� �����
�$�� 2IILFH 6XSSOLHV ������������������������������� �������
�$�� 'LNH ([SHQVHV�

D� 0DLQWHQDQFH «««««««� ����������
E� 5HSDLU ««««����������������������� �����
F� 0LVFHOODQHRXV ««««««�� �����

�$�� 3XPS 3URMHFW ���������������������������������� �����

7RWDO 'LVEXUVHPHQWV� ��������������������������������������������� ����������

,,� 5(&21&,/,$7,21 :,7+ '(326,725<
5HFHLSWV ������������������������������������������������������������������������������ � ���������
'LVEXUVHPHQWV �������������������������������������������������������������������� ���������
7RWDO 5HYHQXH 5HFHLSWV 2YHU �8QGHU� 'LVEXUVHPHQWV ������ ������������

)XQG &DVK %DODQFH -DQXDU\ �� ���� «««««««���������««� ����������

(QGLQJ &DVK %DODQFH 'HFHPEHU ��� ���� ««««��������������������� �����������

$OO )XQGV ZHUH GHSRVLWHG ZLWK \HDU�HQG EDODQFHV� DV IROORZV�
&URJKDQ &RORQLDO %DQN �FKHFNLQJ DFFRXQW� ���������������������� � ���������
6WDU 2KLR %DQN ������������������������������������������������������������������� ����������
3HWW\ &DVK ��������������������������������������������������������������������������� �����
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%\�
(OYLV 6KHSKHUG� &KDLUPDQ

� ,WHPL]HG &DWHJRULHV 5HSRUW DWWDFKHG KHUHWR DV ([KLELW %�
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&KULVWLQH 6FKPLW]� 6HFUHWDU\�7UHDVXUHU

-DPHV $� 6XOHZVNL� $WWRUQH\

+RZDUG %� +HUVKPDQ� $WWRUQH\


